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OBJECTIVOS g

O objectivo desta cadeira ¢ alargar os horizontes da gestdo financeira preparando os alunos
para a gestdo num contexto internacional.

Visa a prepara¢do dos alunos no processo de tomada de decisdes no contexto cambial e
complementarmente saber utilizar os produtos derivados na gestdo do risco cambial.
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PROGRAMA PREVISTO

1-INTRODUCAO
1.1. Enquadramento tematico da area de Finangas Internacionais
1.2. A Balanga de Pagamentos: Estruturas de Balanga ¢ interpretagdo de saldos.

2 - EVOLUCAO DO SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL
2.1. O Sistema padrdo — ouro

2.2. A grande depressdo
2.3. O Sistema padrdo divisas — ouro
2.4. O Acordo de Bretton — Woods

2.5. O Sistema Monetario Europeu (SME): Elementos constitutivos (ECU, mecanismo
cambial € mecanismo de apoio financeiro)

2.6. O Acto Unico Europeu

2.7. A Unido Econémica Monetaria (UEM): O Relatorio Delors, Caracterizagdo do Tratado
UEM: politica orgamental, instituto monetario europeu, sistema europeu bancos centrais e
critérios de convergéncia.

3 - MERCADO DE CAMBIOS

3.1, A taxa de cambio: conceitos

3.2. As fungbes do mercado cambial

3.3. O funcionamento do mercado de cambios a vista (Spot)

3.4, Sistema e politicas cambiais: intervengdes, a cobertura e a especulagiio cambial.
3.5. A taxa de cimbios e a balanga de pagamentos

3.6. A previsibilidade da taxa cambial

3.7. A politica de desvalorizagdo cambial

3.8. As operagdes cambiais a prazo. A teoria da paridade das taxas de juro
4 - HEDGING

4.1. A empresa e o risco financeiro internacional

4.2. Principios de gestdo de risco e tipos de risco.

4.3. Técnicas internas de gestdo de risco

4. 4. Técnicas externas de gestdo de risco

5 - INSTRUMENTOS UTILIZADOS

5.1. Contratos “Forward”

5.2. Futuros sobre divisas

5.3. Opgdes sobre cdmbios

5.4. “Swaps”

5.5. FRAs - operagdo de fixacdo de taxa de juro
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6 - ESTRATEGIAS DE HEDGING

6.1. Estratégias de utilizag@o das operagdes cambiais a prazo: cobertura, especulagdo e
arbitragem

6.2. Estratégias no mercado de Futuros: cobertura, especulagio e arbitragem

6.3. Estratégias no mercado de Opgdes: cobertura, especulagio e arbitragem

7 - FINANCIAMENTO INTERNACIONAL

7.1. Fundo Monetario Internacional (FMI)

7.2. Projectos financeiros internacionais

7.3. Financiamento comércio internacional: meios de liquidagdo e tipos de financiamento.
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CRITERIOS DE AVALIACAO

Para além da participagdo oportuna, consiste na realizagdo de dois
Avaliagdo Continua  testes escritos individuais e sem consulta, no final de um grupo de
materias.

Prova final individual.

Avaliagdo Periodica
A avaliagfio para dispensa de Exame € de 10 valores.
3 ; 30% Avaliagdo Continua
Avaliaglio Final 70% Prova final individual, classificagdo minima de
9 valores.
OBSERVACOES

HORARIO DE ORIENTACAO TUTORIAL
Dia Hordrio Local
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